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1. APRESENTACAO

A OABPrev-RJ — Fundo de Pens&o Multipatrocinado da Ordem dos Advogados do Brasil,
Secdo do Rio de Janeiro, pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos, € uma entidade
fechada de previdéncia complementar instituida sob a forma de Entidade Civil, na forma da
legislacdo em vigor, tem sede e foro na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
regendo-se pelo seu Estatuto, pelas normas internas aprovadas pelo seu Conselho Deliberativo e,
ainda, pelas normas legais aplicaveis as entidades fechadas de previdéncia complementar (EFPC).

As diretrizes impostas nesse documento foram estabelecidas com base em um horizonte de
cinco anos, e o periodo de vigéncia sera de um ano, caso ele ndo venha sofrer alteracGes. Esta
politica de investimento sera submetida a revises anuais, ou em periodos inferiores, sempre que
necessario, com o intuito de preservar as condi¢fes de seguranca, as meta de rentabilidade, de
solvéncia e liquidez dos investimentos, em decorréncia de mudancas na conjuntura econémica, no
passivo do plano de beneficios ou na legislacéo.

Com a decretacdo de intervencdo na Entidade (Portaria Previc n° 664 de 19/07/2022,
publicada no D.0.U de 03 /08/2022), fez-se entdo necessario que se procedesse a um ajuste neste
instrumento de modo que ele venha a refletir uma estratégia de investimento mais conservadora e
aderente a situacdo atual. E, dada essa situacdo de excepcionalidade, a revisdo que ora se opera,
traz, por forca de lei, a aprovacao apenas do interventor.

A Politica de Investimento 2024-2028 do Plano de Beneficios e do PGA tem como
objetivos:

a) estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou
externas a Entidade, que participam do processo de analise, assessoramento e decisorio
sobre a aplicacdo dos recursos do Plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica
contratada;

b) dar transparéncia a patrocinadores, participantes e assistidos em relacdo aos principais
aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e dos riscos.

No processo de planejamento desta politica, a Entidade adotou o horizonte de sessenta
meses, prevendo revisdes anuais. Os limites e os critérios utilizados decorrem e se fundamentam
na regulamentacédo do setor, sobretudo na Resolucdo CMN n° 4,994, de 24 de marc¢o de 2022.

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

A estrutura de governanca de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre o0s
diferentes niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de
atuacdo, inclusive com o estabelecimento de algadas de decisdo de cada instancia.

2.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a Entidade, que participe do processo de
gestdo dos investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribui¢éo ou
funcdo desempenhada, mesmo que nao possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou
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indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos
do plano de beneficios, além das obrigacOes legais e regulamentares, deve:

ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as
responsabilidades inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcgdo
relacionada a gestdo de investimentos;

observar atentamente a segregacao de funcdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades
que possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo
comunicar de imediato ao seu superior imediato ou ao érgdo colegiado que seja membro;

ndo tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas func@es junto a EFPC ou fora
dela, que possa resultar em potencial conflito de interesses; e

comunicar imediatamente a deteccdo de quaisquer situacGes em que possa ser identificada
acao, ou omissdo, que ndo esteja alinhada aos objetivos do Plano administrado pela EFPC,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou
ndo prejuizo.

2.2. Distribuicdo de competéncias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicdes de cada um dos 6rgaos de governanca da

Entidade (em condigbes de normalidadel), sem prejuizo de atribuicdes adicionais definidas em
documentos internos:

Conselho Deliberativo (CD)

O CD devera:

aprovar a Politica de Investimento para a gestdo dos recursos garantidores de seus planos
de beneficios, no minimo anualmente;

estabelecer e adotar este documento para a gestdo dos recursos garantidores do plano de
beneficios;

nomear Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), para mandato por
prazo indeterminado;

se, por motivo de forca maior que esteja fora do controle do Conselho Deliberativo,
(AETQ) se encontrar impedido de exercer suas fungdes, conforme determinado nesta
Politica de Investimento, aquele 6rgdo deliberativo , em reunido extraordinaria, devera
nomear outro AETQ.

Conselho Fiscal (CF)

O CF devera:

fiscalizar as atividades de investimento da Entidade;

1 Na auséncia de administracdo especial (intervengdo/liquidacdo extrajudicial) decretada pela Previc.
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fiscalizar o cumprimento das disposi¢des da Politica de Investimento e suas respectivas
atualizacGes anuais;

manifestar-se, no minimo semestralmente, em relacdo aos custos com a administragéo dos
investimentos e realizar o acompanhamento da aderéncia da execucdo desses custos a
Politica de Investimento e a legislacdo vigente, apontando os eventuais desvios;

verificar se as normas relativas a segregacdo de funcdes estdo sendo efetivamente
cumpridas.

Diretoria Executiva (DE)

A DE deverd :

VI.

VII.

acompanhar (monitorar) de forma continua e permanente todo o processo de administracdo
dos investimentos, de modo a garantir que todos os agentes envolvidos (administrador,
gestor e custodiante) exercam, com eficiéncia, probidade e de forma segregada, as funcgdes
que cabem a cada um;

elaborar ou revisar a Politica de Investimento no minimo anualmente e submeté-la a
aprovacdo do Conselho Deliberativo; revisar e analisar a(s) performance(s) qualitativa e
quantitativa dos gestores dos investimentos, com foco nas taxas de retorno obtidas
comparativamente aos objetivos estabelecidos;

monitoramento do grau de risco assumido para o nivel de retorno obtido;

revisar e, se for o caso, reprocessar as atividades e as caracteristicas do(s)
administradores/gestores de investimentos ¢ em consonancia com 0S Critérios
predeterminados para o processo de selecao;

demandar, quando necessario, analises do(s) analista(s) de performance, do(s)
consultor(es) atuarial(ais) e dos demais especialistas;

verificar se os prestadores de servico envolvidos na administracdo dos investimentos
possuem registro na CVM;

verificar se existem eventuais conflitos de interesse entre os agentes envolvidos nos
processos de administracdo/gestao dos investimentos.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

O AETQ devera:

cumprir e fazer cumprir os principios, os limites e as disposicdes contidas em regulamentos
e na presente Politica de Investimento;

acompanhar e monitorar o desempenho dos investimentos, bem como os riscos envolvidos;

certificar-se que as fungdes de Administracdo, Gestdo e Custddia dos investimentos estéo
permanentemente segregadas, conforme exigéncia da legislacao;

obter certificacdo em financas por entidade de reconhecido mérito no mercado financeiro
e verificar se todos os participantes do processo decisorio atinente a administracdo/gestéo
dos dispdem dessa certificacdo, conforme os prazos estabelecidos pela legislacéo;
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adotar procedimentos para evitar possiveis conflitos de interesse entre a Entidade e os
instituidores;

zelar pela promocgdo de altos padrdes éticos na conducdo das operacdes relativas a
aplicagéo dos recursos;

propor alteracdes na Politica de Investimento sempre que ela se contrapor as disposicdes
legais vigentes, ou impossibilitar a obtencdo dos desejados padrdes técnicos e éticos.

O AETQ podera:

VIII.

IX.

XI.
XII.

XIII.

XIV.

opor-se a presente Politica de Investimento, ou a revisfes desta, apresentando, em até 30
dias corridos, a partir da sua aprovagéo, parecer sobre pontos aos quais se opde;

propor ao Conselho Deliberativo da alteracdo na presente Politica de Investimento,
devendo esta ser avaliada por aquele 6rgdo deliberativo em um prazo ndo superior a 30
dias;

desligar-se de suas funcBes quando estiver impedido, por motivos de forca maior, de
exercer suas funcdes, conforme determinado nesta Politica de Investimento. Nesse caso,
deverd  ser encaminhado oficio ao Conselho Deliberativo, expondo os motivos do
impedimento;

desligar-se de suas funcdes, com aviso prévio de 30 dias;

propor a Diretoria Executiva a nomeacdo, a substituicio e a destituicdo de
administradores/gestores de investimentos em conformidade com o estabelecido nesta PI;

propor a Diretoria Executiva a contratacdo de consultoria com a finalidade de auxilia-lo
nas suas atribuicdes;

propor a Diretoria Executiva a eventual substituicdo de custodiantes.

Administrador Responsavel pela Gestao de Risco

O Administrador Responsavel pela Gestdo de Risco, conforme as disposicdes legais vigentes e as
previstas nesta Politica de Investimento, devera:

providenciar todo o material necessario a implementacdo das acGes de gerenciamento de
riscos, responsabilizando-se pelas a¢Ges e pela coordenacéo das atividades voltadas a esse
proposito;

realizar a analise prévia dos riscos atinentes aos investimentos, com foco especial na
mitigacdo, em especial a constituicdo de garantias.
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3. AVALIACAO DE CAPACIDADE TECNICA E DIRETRIZES PARA

CONTRATAQAO DE PRESTADORES DE SERVICOS
3.1. Capacidade Técnica

3.1.1. Participantes do processo decisorio e de assessoramento

O participante do processo decisorio e de assessoramento devera comprovar que possui
certificacdo profissional, de acordo com o disposto na Portaria Previc n® 169, de 27 de fevereiro
de 2018. Deverdo apresentar os certificados em até um ano, a contar da data de posse, 0s membros
dos seguintes colegiados:

e Diretoria Executiva.
e Conselho Deliberativo.
e Conselho Fiscal.

Deverdo apresentar os certificados antes da posse no cargo ou fungéo:

e AETQ/ARGR.
e Profissionais da EFPC diretamente responsaveis pela aplicacdo dos recursos garantidores
do Plano.

O profissional indicado para a fungdo de AETQ devera ser habilitado para o exercicio dessa
funcéo, devendo ele comprovar o recebimento da habilitacdo, que se dara em processo realizado
pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc). .

O controle da validacéo das certificacdes e das habilitagdes devera ser adotado pela Entidade.

3.1.2. Prestadores de servigos

A Entidade devera averiguar, para todos os prestadores de servigos a serem contratados, o
registro, a autorizacdo ou o credenciamento, na CVM ou no BCB, para cada uma de suas
respectivas areas de competéncia e de servicos a serem prestados. O registro, a autorizacdo ou o
credenciamento devem indicar a precisa classificacdo da atividade a ser prestada a Entidade.

Para fins de avaliacdo de porte e de experiéncia, a Entidade realizara o controle no ato da
contratacdo e, anualmente, e/ou quando da revisdo dos contratos com os prestadores de servicos.
Segue responsabilidades dos prestadores de servi¢os que atuam no processo de analise, avaliacéo,
gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre a aplicacdo dos recursos dos planos da Entidade:

Responsabilidades do(s) Administrador(es) de Recursos Contratados
O(s) Administrador(es) de Recursos deve(m):

I.  seresponsabilizar por toda a Administracéo dos recursos do(s) plano(s) da Entidade e pelas
informagdes, perante a Diretoria Executiva e a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM),
devendo estar identificado no regulamento;

Il.  elaborar os livros de atas de assembleias;

1. manter a escrituracdo das operacgdes praticadas com recursos do(s) plano(s) da Entidade,
incluindo os respectivos registros contabeis;
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gerenciar as movimentacdes de recursos do(s) plano(s) da Entidade;
distribuir ou repassar os rendimentos devidos;
receber valores em nome da Entidade;

prontamente notificar a Entidade caso, em algum momento, exista um investimento ou
grupo de investimentos que estejam em desacordo com o regulamento do fundo ou contrato
de administracao de carteiras;

informar a Entidade todos e quaisquer custos envolvidos na gestdo dos recursos, tais como:
taxa de administracdo, taxa de performance, auditoria, corretagem, publicacéo;

informar a Entidade a(s) politica(s) de corretagem, incluindo retencdo de Soft Dollar, ou
seja, a retencdo/repasse de quaisquer descontos nas taxas basicas de corretagem, obtidas
pelo Gestor de Recursos.

Responsabilidades do(s) Gestor(es) de Recursos

As responsabilidades do(s) Gestor(es) de Recurso(s) devem ser estabelecidas em Contrato

de Gestdo especifico e, quando necessario, detalhado por meio de Mandato de Gestdo, o qual o
gestor tem que aceitar formalmente.

VI.

VII.

Incluem-se entre as responsabilidades do(s) Gestor(es) de Recursos:

realizar a gestdo dos ativos do(s) plano(s) da Entidade em conformidade com a legislacao
em vigor e com as restri¢Oes e diretrizes contidas no Documento Mandato ao(s) Gestor(es)
de Recursos e em qualquer outro Documento suplementar que a Entidade vier a prover,
sempre com a observancia, com vistas a mitigacdo, dos riscos atinentes a atividade
(alocagéo de ativos);

aplicar os recursos ou parte dos recursos do(s) plano(s) da Entidade em fundos de
investimentos somente se 0s ativos integrantes das carteiras dos mesmos forem permitidos
pela legislacdo em vigor e pelo Regulamento do Fundo;

determinar a alocagéo de recursos no curto prazo e a selecao de titulos e valores mobiliarios
de acordo com seu(s) Mandato(s) de Investimentos;

reunir-se periodicamente com a Entidade para apresentar suas analises da performance dos
investimentos e para descrever suas estratégias de investimentos presente e futuras de
acordo com seus mandatos de investimentos. As reunides com o(s) Gestor(es) de Recursos
pode ocorrer em qualquer forma e tempo, conforme agenda determinada pela Entidade em
comum acordo com os Gestores;

preparar e encaminhar Ata, quando aplicavel, contendo, principalmente, diretrizes e
objetivos de curto prazo;

preparar e entregar trimestralmente demonstrativos por escrito sobre a performance dos
investimentos e propor estratégias de investimentos;

fornecer para a Entidade relatérios mensais sobre a posi¢do patrimonial administrada,
segmentada em classes de ativos e taxas de retornos obtidas;
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fornecer para a Entidade relatérios mensais de gerenciamento de risco;

notificar prontamente a Entidade caso, em algum momento, exista um investimento ou
grupo de investimentos que estejam em desacordo com o Documento Mandato ao(s)
Gestor(es) de Recursos ou disposi¢des legais;

investir em fundos de investimento (FI e FIC), criados e mantidos conforme a legislacéo
em vigor aplicavel a fundos de investimentos para Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar;

identificar aspectos do Documento Mandato ao(s) Gestor(es) de Recursos, tangiveis as
funcBes do Gestor, e passiveis de revisdo em virtude de novas estratégias de investimentos
ou mudangas no mercado de capitais, caso o0 Gestor os julgue pertinentes;

explicar as caracteristicas de outras classes de ativos a serem consideradas e como essas
classes podem apoiar na determinacdo dos objetivos da Entidade, obtencdo de retornos ou
reducdo de riscos;

informar prontamente a Entidade caso da existéncia de algum elemento no Documento
Mandato ao(s) Gestor(es) de Recursos que inviabilize a obtencdo dos objetivos da
Entidade;

informar a Entidade, anualmente, sua politica de corretagem, incluindo retencao de Soft
Dollar, ou seja, a retencdo / repasse de quaisquer descontos nas taxas bésicas de
corretagem, obtidas pelo Asset Manager;

responsabilizar-se por uma administracao ética, transparente e objetiva;

administrar os recursos do(s) plano(s) da Entidade respeitando todos os limites e
disposicdes legais como se fosse o Unico Gestor de Recursos da Entidade, com excecao
dos limites que incluem investimentos das Patrocinadoras;

assumir toda responsabilidade, incluindo o ressarcimento de multas ou perdas,
provenientes do descumprimento de suas responsabilidades, nos termos da legislacdo em
vigor para a atividade de gestéo de recursos de terceiros;

negociar titulos e valores mobiliarios do segmento de renda fixa preferencialmente por
meio de plataformas eletronicas de negociagdo administradas por entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilirios;

ao operar em meio que ndo seja plataforma eletrdnica, devem informar a Entidade todos
os valores negociados em mercado de balcdo (compra e/ou venda) de quaisquer operacdes
de renda fixa de carteiras administrados ou fundos de investimentos exclusivos juntamente
com os referenciais de mercado definidos conforme a legislacdo em vigor;

comprovar perante a Entidade que todos os profissionais diretamente envolvidos no
processo de investimentos encontram-se devidamente certificados por entidade de
reconhecido mérito no mercado nacional e manter essa informagdo devidamente
atualizada;

permitir a 6rgdos de fiscalizagdo, consultoria e auditoria (interna da Entidade ou externa)
acesso a todas as informacdes referentes a seus investimentos;
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XXII.  garantir que ndo ha conflito de interesses entre o Gestor de Recursos, Custodiantes,
Consultores, Entidade e suas Patrocinadoras, no que tange seu mandato de gestdo. Assim,
sempre que o Gestor identificar alinhamento de interesses com alguma das partes acima
mencionadas deve prontamente informar & Entidade para que a mesma possa tomar as
medidas necessarias;

XXIII.  garantir que as funcdes de Gestdo, Administracdo e Custodia sdo segregadas, conforme
determinacéo legal.

Responsabilidades do(s) Agente(s) Custodiante Contratado(s)
As atividades do Agente Custodiante incluem, mas néo se limitam a:

- controlar e movimentar os titulos, valores mobiliarios e demais operacgdes integrantes das
carteiras do(s) plano(s) da Entidade;

- executar a liquidacgéo fisica e financeira das operacfes de acordo com a Politica de
Investimento e legislacdo em vigor;

- gerenciar a documentacao e informacdes referentes aos eventos associados aos titulos e
valores mobiliarios;

- receber e exercer direitos, resgates, amortizacdes e/ou reembolsos devidos dos titulos e
valores mobiliarios da Entidade;

- valorizar a carteira e emitir o fluxo de caixa;

- executar a reconcilia¢do de custodia;

- apurar e controlar impostos;

- gerar relatdrios de estoque da carteira;

- controlar e atualizar os pre¢os dos ativos custodiados.

O Agente Custodiante é responsavel pela consolidacao e pelo efetivo acompanhamento das
movimentacGes dos titulos e valores mobiliarios integrantes das diversas carteiras que compdem
0s segmentos de renda fixa e renda variavel. O Custodiante é responsavel, ainda, pela verificacdo
e controle da conformidade das operaces efetivadas em meio distinto as plataformas eletronicas.

3.2. PRESTADORES DE SERVICOS RELACIONADOS A GESTAO DOS
INVESTIMENTOS

A EFPC estabelece alguns critérios basicos e a serem observados nas fases de
selecdo/contratacdo dos prestadores de servicos que participem da avaliagcdo, do monitoramento e
da execucéo de atividades relacionadas a gestao dos investimentos.

3.2.1. Consultorias de Titulos e VValores Mobiliarios

A Entidade ¢ a responsavel pela contratacdo de consultorias de titulos e valores mobiliarios
(investimento e risco). Os itens minimos a serem avaliados sdo:

- Registro de Consultor perante a CVM, de acordo com Instru¢gdo CVM 592/2017.
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Estrutura organizacional e equipe qualificada para atendimento as exigéncias da Entidade.
Comprovada experiéncia de atuacdo no mercado de investimentos voltado para EFPC.
Codigo de Etica e Conduta.

Manual contra Lavagem de Dinheiro.

O servico de monitoramento da consultoria serd de responsabilidade da Entidade e

analisara os seguintes itens como forma de avaliacdo dos servicos prestados:

3.2.2.

qualidade do atendimento do consultor e equipe de analistas designada para a Entidade;
qualidade das informacGes e relatorios destinados a Entidade;

atendimento integral ao escopo dos servicos descritos no contrato de servicos;
satisfacdo dos servicos prestados para a Entidade.

Gestor de Recursos

A Entidade seré a responsavel pela contratagdo do gestor de recursos. Os itens minimos a

serem avaliados sdo:

3.2.3.

Registro de Gestor perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).
Histdrico e Estrutura Organizacional.

Histdrico da Equipe de Gestéo.

Patriménio Liquido sob gestao.

Politica de RH (remuneracdo, beneficios e retencdo) da equipe de Investimentos.
Carteira de clientes EFPC.

Comprovada experiéncia de atuacdo no mercado de investimentos voltado para EFPC.
Codigo de Etica e Conduta.

Manual contra Lavagem de Dinheiro.

Filosofia de Investimento.

Produtos (Fundos de Investimentos) e Performance

Custos.

Sistemas de Risco.

Politica de Seguranca da Informacé&o.

Politica de Contingéncias.

Compliance e Governanca.

Administracio Fiduciaria e Agente Custodiante

A Entidade sera a responsavel pela contratagdo do Administrador Fiduciario e do Agente

Custodiante, quando devera avaliar minimamente 0s seguintes itens:

Registro de Agente de Custddia perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).
Histdrico e Estrutura Organizacional.

Comprovacdo da prestacdo de servigos de custodia voltada para EFPC.

Patrimdnio Liquido sob gestéo.

Politica de RH (remuneragdo, beneficios e retencdo).

Carteira de clientes EFPC.
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Codigo de Etica e Conduta da Empresa.
Manual contra Lavagem de Dinheiro.
Custos.

Sistemas de Risco.

Politica de Seguranca da Informacao.
Politica de Contingéncias.

Compliance e Governanca.

4. Conflitos de Interesse e Responsabilidades

Agentes Envolvidos:

a Entidade (Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e Diretoria);

o Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado;

o(s) Administrador(es) de Recursos;

qualquer funcionario, agente ou terceiro envolvido na prestacao de servicos relacionados a
gestdo de recursos da Entidade.

Conflito de Interesse:

Nenhum dos agentes, acima listados pode exercer seus poderes em beneficio proprio ou de
terceiros. Ndo podem, também, se colocar em situacdes de conflito ou de potencial conflito
entre seus interesses pessoais, profissionais, da Patrocinadora e deveres relacionados a
gestéo dos recursos da Entidade.

Os agentes, acima listados, devem expor qualquer associacdo direta, indireta ou
envolvimentos que poderiam resultar qualquer percepgéo atual ou potencial de conflito de
interesses em relacdo aos investimentos da Entidade.

Procedimento do Disclosure:

Os agentes, acima listados, devem:

Revelar a Entidade de forma escrita a natureza e a extensdo de seus potenciais conflitos
para fins de gerenciamento prévio de potenciais conflitos de interesses.

Manter a Entidade atualizada sempre que constatar a ocorréncia de um potencial conflito
de interesse.

A Entidade deveré solicitar aos seus prestadores:

Documento comprobatdrio que ateste a situacdo de potenciais conflitos de interesses.
Ajustar os contratos de seus prestadores para que atendam os requisitos dispostos deste
capitulo.

5. PREMISSAS ADOTADAS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

Todo e qualquer investimento a ser realizado devera estar de acordo com a legislacédo e

com as diretrizes estabelecidas na presente Politica de Investimento.
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Os responsaveis pela compra, pela venda e pela alocacéo de ativos financeiros ou de fundos
de investimento dever&o verificar os seguintes itens:

» conformidade com a politica de investimento e com a legislacédo vigente;

» analise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequacao aos objetivos do Plano
e/ou mandatos préprios;

e analise do retorno esperado do ativo ou do fundo, conforme objetivo de retorno e risco
daquele mandato;

e analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sisttmico e outros
inerentes a cada operacao;

e analise do horizonte de investimento e sua adequagdo com os objetivos do Plano ou do
mandato.

6. PLANOS

Esta Politica de Investimento apresenta as diretrizes para a aplicacdo dos recursos
garantidores do Plano de Contribuicdo Definida da OABPREV-RJ (RJPREV) e do Plano de
Gestdo Administrativa (PGA). A gestdo dos ativos desses planos é realizada através de aplicacao
em fundos de investimento exclusivos e ndo exclusivos.

PLANO DE BENEFICIOS

Nome Plano de Beneficio OABPREV-RJ
Modalidade [Contribuicdo Definida
CNPB 2006.0057-74

PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA

Nome Plano de Gestdo Administrativa
Modalidade [Administrativo
CNPB N/A

7. LIMITES PARA EXPOSICAO DA CARTEIRA

As tabelas a seguir apresentam as alocacBes-objetivo e os limites de aplicacdo para os planos
relativamente a cada um dos segmentos definidos pela Resolucdo CMN 4994/2022.

SEGMENTO TARGET MIN. MAX.
RENDA FIXA 100,00% 30% 100%
RENDA VARIAVEL VEDADO 0% 0%
INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS 0% 0% 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR VEDADO 0% 10%
IMOBILIARIO 0,00% 0% 20%
OPERACOES PARTICIPANTES - - -

7.1. Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de
aplicacdo o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto €, para
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horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito
as variagBes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade em longo prazo dos
investimentos realizados em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode
apresentar menor volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do plano.

META DE
SEGMENTO BENCHMARK RENTABILIDADE
RENDA FIXA CDI CDI

RENDA VARIAVEL - -
INVESTIMENTOS

ESTRUTURADOS CDI CDI
INVESTIMENTO NO
EXTERIOR - -
IMOBILIARIO CDI CDI
OPERACOES
PARTICIPANTES - -
CONSOLIDADO 100% CDI 100%CDI

7.2. Obijetivo de Retorno para a Entidade

A estimativa de retorno dos investimentos para os anos 2024 a 2028 foi definida com base
no cenério econdmico projetado, considerando as possiveis variagdes que os principais indicadores
podem sofrer. No quadro abaixo encontra-se a estimativa de retorno esperado pela Entidade em
relacdo a cada segmento de aplicacao.

Plano 2023 2024 2025 2026 2027 2027
Consolidado 12,65% 9,38% 8,00% 8,00% 8,00% 8,00%
Renda Fixa 12,65% 9,38% 8,00% 8,00% 8,00% 8,00%

Renda Variavel - - - -
Inv. Estruturados - - - -

Imoveis - R -

8. LIMITES DE ALOCACAO

Nas aplicacBes deverdo ser observados os limites estabelecidos por esta Politica de
Investimento e pela Resolu¢gdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022, conforme definido nas
tabelas abaixo. Todavia, as posicdes observadas quando da realizacdo da presente revisdo deverdo
passar por um processo de realocacdo, de modo a virem refletir, no mais curto periodo de tempo
possivel, os limites ora estabelecidos.
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MODALIDADES DE INVESTIMENTO

LIMITES
LEGAL

‘ POLITICA

Segmento Especial de Listagem: AgBes, bonus, recibos, certificados de depdsito +

Titulos da divida publica mobilidria federal interna 100% 100%
(]
ETF renda fixa composto por titulos da divida publica mobilidria federal interna 100%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou coobrigacdo de 30%
instituicdes financeiras bancdrias ?
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por agbes de capital 30% 30%
aberto, incluidas as companhias securitizadoras. ?
ETF Renda Fixa 80%
Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 0%
Obrigagbes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacdo ou coobrigacdo, de
institui¢des financeiras ndo bancarias e de cooperativas de crédito, bancéria ou 20%
ndo bancarias. 20%
Debéntures emitidas por sociedade por a¢Ges de capital fechado nos termos do 20%
art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011. ?
FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
CPR, CDCA, CRA e WA 0%

!

mercadorias e de futuros.

ETF de sociedade de capital aberto admitidos a negociacdo em segmento especial 70% -
que assegure praticas diferenciadas de governanca.
Segmento ndo Especial: Agoes, bonus, recibos, certificados de depdsito + ETF de 50% i
sociedade de capital aberto. ?
Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e III. 10% -
Certificados representativos de ouro fisico no padrdo negociado em bolsa de 3%

A _

Fll (cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) e FICFII (cotas de fundos de

Estoque imobiliario

FIP (cotas de fundos de investimento em participagdes). 15% 0
FIM (cotas de fundos de investimento classificados como multimercado) e FICFIM
(cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento 15% 0
classificados como multimercado)
FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “A¢6es — Mercado de

” 15% 0%
Acesso”)
COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10% 0% 0

investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario)) 20%
CRI (certificados de recebiveis imobilidrios) 20% 20%
CCI (cédulas de crédito imobiliario) 20%

!
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Empréstimos pessoais concedidos com recursos do Plano de beneficios aos seus 0%
participantes e assistidos. °
- - - — - — 15%
Financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do Plano de beneficios aos 0%
seus participantes e assistidos. ?
Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 0%
ETF indice do exterior negociado em bolsa de valores do Brasil 0%
Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” — 67% 0%
10%
Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 0%
Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR nivel | 0%
(cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel 1”). °
Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos 0%
constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos anteriores. °
Tesouro Nacional 100% 100%
Fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo no mercado secundario
por intermédio de bolsa de valores — Fundo de indice de renda fixa composto 20% 20%
exclusivamente por titulos da divida mobilidria federal interna
Institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
Debéntures de Infraestrutura 15% 15%
Tesouro Estadual ou Municipal 10% 0%
Companhias abertas com registro na CVM 10% 10%
Organismo multilateral 10% 0%
Companhias securitizadoras 10% 0%
Patrocinador do Plano de Beneficios 10% 0%
FIDC/FICFIDC 10% 10%
Fundos de indice Referenciado em Cesta de A¢des de Companhias Abertas 10% 10%
Sociedades de Propdsito Especifico — SPE 10% 10%
FI/FIC Classificados no Segmento de Investimentos Estruturados 10% 10%
FI/FIC Classificados como Divida Externa no Segmento de Investimentos no Exterior 10% 10%
Fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdao no mercado secundario
. - - A 10% 10%
por intermédio de bolsa de valores — Fundo de indice de renda fixa
Demais emissores 10% 10%
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% do capital votante de uma mesma Cia. Aberta 25% 25%
% do capital total de uma mesma Cia. Aberta ou de uma mesma SPE 25% 25%
% do PL de uma mesma Institui¢do Financeira 25% 25%
% do PL de Fundo de indice Referenciado em Cesta de a¢des de Cia. Aberta 25% 25%
% do PL de Fundo de Investimento classificado no Segmento de Investimentos Estruturados 25% 25%
% do PL de Fundo de Investimentos classificados no Segmento de Investimentos no Exterior 25% 25%

% do PL de Fundos de Investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo no mercado

L. ) - P . 259 259

secundario por intermédio de bolsa de valores — Fundo de indice de renda fixa e 2
% do PL de Fundos de indice no Exterior negociados em Bolsa de Valores no Brasil 25% 25%
% do Patrimonio Separado de Certificados de Recebiveis com Regime Fiducidrio 25% 25%

% de uma mesma série de titulos ou valores mobilidrios, exceto acbes, bonus de
subscri¢do de agdes, recibos de subscri¢do de agdes, certificados de recebiveis emitidos 25% 25%
com adogdo de regime fiduciario e debéntures de infraestrutura

% de uma mesma classe ou série de cotas de FIDC 25% 25%

% de um mesmo empreendimento imobilidrio 25% 25%

9. POLITICA DE DERIVATIVOS

A Entidade estabelece que, para a realizagdo de operagdes com derivativos, devem ser
observadas os limites, todas as condicGes e 0s controles necessarios a atua¢do nos correspondentes
mercados de Renda Fixa e de Renda Variavel estabelecidos pela Resolucdo CMN 4.994/2022 e
demais legislacdes aplicaveis. Todas as operacdes de derivativos (Swap, Futuro, Termo e Opcdes)
devem ser garantidas pela bolsa de valores ou de mercadorias e futuros (B3 S.A. — BRASIL,
BOLSA, BALCAO);

N&o sdo permitidas operagdes de derivativos para fins de alavancagem, ou seja, o valor
nocional liquido de todos os derivativos empregados na gestdo de carteiras e fundos ndo pode ser
superior ao respectivo patrimonio liquido das carteiras ou dos fundos. Ndo sdo permitidos
lancamentos de opgdes a descoberto.

10. PRECIFICACAO DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os fundos de investimento e todos os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras
de investimento sob a gestéo de terceiros devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

A atividade de precificacdo dos titulos é delegada ao agente custodiante, sendo que a
metodologia empregada deve estar clara e em consonéncia com as normativas legais. Dessa forma,
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pode-se estabelecer que esse aprecamento estard sujeito ao manual de marcagdo de ativos do
agente custodiante responsavel pelos investimentos da Entidade. Nesse aspecto, convém deixar
claro que o administrador devera comunicar a esse agente todas as informacdes relativas a
transacdes que venham eventualmente a ser efetuadas em processos de renegociacdes de ativos,
tais como a concesséao de waiver, repactuacao de taxas etc.

E recomendavel que todas as negociacdes sejam realizadas por meio de plataformas
eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando a uma maior transparéncia e
maior proximidade do valor real de mercado.

11. CONTROLES E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS RISCOS DOS
INVESTIMENTOS DA ENTIDADE

Em linha com o que estabelece a Resolu¢cdo CMN 4.994/2022, este capitulo demonstra
quais serdo os critérios, os parametros e os limites de gestao de risco dos investimentos.

No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, como € o caso da
OABPrev/RJ (previsdo estabelecida pela Lei Complementar n® 109, de 29 de maio de 2001),
embora os controles sejam de responsabilidade dos gestores, os parametros de riscos deveréo ser
verificados periodicamente pela Entidade.

Através desse capitulo iremos abordar quais 0s principais riscos a serem avaliados,
destacando a importancia de se estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,
controlar e monitorar 0s riscos aos quais os recursos dos planos estaréo expostos, entre eles os de
mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal e sisttmico. Esse topico disciplina ainda o
monitoramento dos limites de alocacdo estabelecidos pela Resolugdo CMN 4.994/2022 e por esta
Politica de Investimento.

11.1.Risco de Mercado

De acordo com o art. 10 da Resolucdo CMN 4.994/2022, as EFPC devem acompanhar e
gerenciar o risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo
que limite a probabilidade de perdas méaximas toleradas para os investimentos.

Esse acompanhamento do risco de mercado seré feito através de dois indices amplamente
conhecidos no mercado financeiro, o Value-at-Risk (VaR) ou Value-at-Risk(B-VaR), e o Tracking
Error. O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianca e em dados histéricos de
volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada (ou perda
relativa) nas condicdes atuais de mercado.

O limite de exposicéo a risco de mercado e dado por:

e Renda Fixa: VaR de 0,70% em relagdo ao Benchmark composto de Renda Fixa, para um
periodo de 1 dia Uteis.
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11.2. Risco de Crédito

Entende-se por risco de credito aquele risco que esta diretamente relacionado a capacidade
de uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a
carteira de duas formas:

e Diminuicao do valor de determinado titulo, em funcéo da piora da percepcéao sobre o risco
de a contraparte emissora realizar o pagamento.
e Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito sera realizada considerando principalmente os ratings dos
titulos de divida bancéria ou corporativa, ou das operacdes de crédito estruturadas, sem prejuizo
as andlises realizadas em relacdo a estrutura dos ativos.

Para a tomada de decisdo sobre um possivel investimento em um papel de crédito, a EFPC
deve considerar as caracteristicas, as garantias e as fontes de risco do ativo em si.

Com relagdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliacdo dos
investimentos deve adotar critérios de analise que ndo se limitem a classificacdo de risco (rating)
atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos
apresentados a seguir.

No caso de investimentos indiretos (por meio de fundos de investimentos), cujo gestor tem
a discricionariedade da alocacdo, a avaliacdo sera feita com base nas restricdes e condicbes
estabelecidas no regulamento do fundo.

Sugere-se gue a analise considere 0s seguintes pontos:

- Anélise dos Emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da
operacdo, é importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histérico de
atuacdo, governanca, controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existirem), aspectos
legais da emissdo como indices financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

- Analise de prospectos e outras documentacoes

Em uma operacao estruturada, é necessaria a analise das documentacdes que competem a
operacdo (prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou
lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de
emisséo, prazo do investimento, etc.

- Comparacao da duration e fluxo de caixa

A duration de uma operacao pode ser considerada na tomada de deciséo de forma a ordenar
a preferéncia, quanto a operagdes de mesmo retorno e diferente duration, sendo, portanto, uma
variavel de analise importante.

- Analise do impacto de nova operacdo na carteira
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Para completar a analise, depois de consideradas as caracteristicas individuais da operacdo
e de compara-la com alternativas disponiveis, é necessario analisar o impacto da insercdo deste
papel na carteira atual. Esta analise também deve ter um aspecto quantitativo preponderante, sem
perder de vista as metas atuariais e os critérios de enquadramento da carteira.

- Monitoramento de operacdes de crédito

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um
acompanhamento continuo do desempenho das operacGes. Nesse sentido, € necessario
acompanhar a classificacdo de risco das agéncias de rating e os dados da operacdo disponiveis no
mercado. A contraparte também deve ser periodicamente acompanhada.

A Entidade poderd utilizar, entre outros instrumentos, para essa avaliagdo os ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Paratitulos emitidos por institui¢Ges financeiras, sera considerado o rating da instituicéo;
e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicbes ndo financeiras, serd considerado o
rating da emissao, e ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e
se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior a classificacdo
minima apresentada a seguir:

RATING MINIMO PARA CLASSIFICAGAO COMO GRAU DE INVESTIMENTO

(POR AGENCIA, PRAZO E MODALIDADE DE APLICAGAQ) — ESCALA BRASILEIRA

Agéncia de Classificagdo de Risco Emissdes Bancérias | Outras EmissGes
Fitch Ratings BBB-(bra) BBB-(bra)
Moody’s Baa3.br Baa3.br
Standard & Poor’s brBBB- brBBB-

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela seréo
classificados como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicdes:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor,
sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

e O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.
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As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliacdo dos ativos de crédito privado
domiciliadas no pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). No caso
de agéncias domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

O controle da exposicao a crédito privado € feito através do percentual de recursos alocados
em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito
deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicao a ativos nao elegiveis.

Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos
deverdo ser avaliados individualmente, visando a proteger o interesse dos participantes do Plano
de beneficios.

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo ficou estabelecido em
5% do patrimonio total do plano da OABPREV-RJ. Esse limite visa comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos, papéis que ja se
enguadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos condominiais
(mandato ndo discricionario). Nesse sentido, o limite acima nao deve ser entendido como aval para
aquisi¢do de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de
carteira.

Para os ativos em situacao de inadimpléncia, a Entidade envidara esfor¢os para recuperacdo
destes créditos, através da contratacdo de Gestora especializada em recuperacdo de ativos
estressados.

11.3. Risco de Liquidez

A Entidade, continuamente, procedera ao gerenciamento deste risco atravées de estudos de
projecdo de liquidez. Com a obervanca desta politica, a Entidade visa a eliminar a possibilidade
de que haja qualquer dificuldade em honrar seus compromissos previdenciarios no curto prazo.

O risco de liquidez compreende o risco de ocorréncia das seguintes situacdes:

e Indisponibilidade de recursos para liquidacdo de suas obrigacdes atuariais (Passivo) na sua
respectiva competéncia.

e Posicdes em determinados ativos gque estejam sujeitos a variacdes abruptas de preco por
liquidez baixa ou inexistente (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados sdo baseados em
modelos estatisticos, que por definicdo estdo sujeitos a desvios decorrentes de aproximacdes,
ruidos de informac6es ou de condi¢fes anormais de mercado.

Seréo adotados os seguintes mecanismos de controle para mitigacao desses riscos:
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Risco Controles adotados

Cotizacdo de Fundos de Observagdo das regras para solicitagdo de resgates, cotizagdo e pagamento de resgates;

Investimento Observagdo do prazo de duragdo do fundo, no caso de fundos fechados.

L . Observagdo dos limites de concentragdo e diversificagGes estabelecidos pela legislagdo vigente;
Liquidez de Ativos ¢ ¢ ¢ p gislag g

Observagdo da liquidez do mercado secundario.

Pagamento de Obrigacdes O risco de cumprimento das obrigacGes é continuamente monitorado e os estudos de
macroalocagdo consideram essa premissa.

11.4. Risco Operacional

O risco operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos”. A gestdo serd decorrente de agdes que garantam a ado¢do de normas e
procedimentos de controles internos, alinhadas com a legislacéo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

e avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

e avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

e avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados;

e adefinicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatorios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;

e 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de deciséo de investimentos;

e acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do
processo decisério de investimento; e

o formalizagdo e acompanhamento das atribuigdes e responsabilidade de todos os envolvidos
no processo de planejamento, execucdo e controle de investimento.

As atividades criticas serdo revistas de forma prioritaria, e as demais serdo revistas
conforme a necessidade. Esse processo serd realizado rotineiramente, de forma a prover a
seguranca necessaria.

11.5. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacOes, processos judiciais ou eventuais
guestionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:

e Da realizacdo de relatérios de compliance, que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal.
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e Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

11.6. Risco Sistémico

O risco sisttmico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenérios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipacdo de ac¢Ges aos eventos de risco.

Para o monitoramento do risco sistémico serad calculado o VaR da carteira consolidada
conforme parametros ja estabelecidos anteriormente.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos
deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem
como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de
inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

11.7. Risco Atuarial

O risco atuarial é proveniente da ndo aderéncia das hipdteses biométricas, demograficas,
econdmicas e financeiras utilizadas na estimativa do célculo do passivo e, consequentemente, dos
recursos necessarios para a fundacéo honrar com os beneficios a serem pagos aos participantes do
plano.

De acordo com a Resolugdo n° 18, de 28 de mar¢o de 2006, do Conselho de Gestdo da
Previdéncia Complementar (CGPC), alterada pela Resolucdo n° 15, de 19 de novembro de 2014,
desse mesmo Conselho, essas hipOteses representam expectativas em longo prazo, pois se
destinam a prever os compromissos futuros até o encerramento do plano de beneficios. Além de
considerar as hipoteses correntes, faz-se necessario incorporar as tendéncias futuras nos
procedimentos atuariais. Por exemplo, deve-se levar em conta a taxa de juros corrente, mas
também a provavel tendéncia de reducdo, que vem sendo prevista para 0s proximos anos. Da
mesma forma, é recomendavel observar as expectativas atuais de mortalidade e longevidade do
conjunto dos participantes e assistidos, bem como considerar as tendéncias de aumento da
expectativa de vida que ocorre no mundo, inclusive no Brasil.

Essa Resolucdo determina ainda que compete ao Conselho Fiscal das EFPC atestar,
mediante fundamentacdo e documentacdo comprobatéria, a existéncia de controles internos
destinados a garantir o adequado gerenciamento dos riscos atuariais.

11.8. Risco relacionado a sustentabilidade

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que
visam favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de
projetos, politicas de responsabilidade socioambiental.
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A Entidade, as suas patrocinadoras, os participantes e Assistidos prezam muito 0s
principios de respeito ao meio ambiente, convivio social e as boas praticas de governanga.
Portanto, recomenda-se a todos os contratados e prepostos da Entidade observarem e zelarem por
tais principios.

Aos gestores de recursos da Entidade recomenda-se, fortemente, observar esses principios
na hora de selecionar os investimentos que sdo feitos com os recursos do plano da Entidade,
alocando-os, preferencialmente, em empresas que reconhecidamente incorporam em suas
atividades elevados valores sociais e ambientais, além de adotarem altos padrdes de governanca
corporativa e transparéncia em suas operacoes.

Entretanto, a Entidade ndo ira impor qualquer limite de investimento que exija a
observancia de fatores de principios ambientais, sociais e de governanga, cabendo ao Gestor
contratado tomar esse tipo de decisdo. Os principios socioambientais serdo observados sempre que
possivel, sem adesdo a protocolos e regras.

A Entidade, na qualidade de administradora de planos, segue principios, regras e praticas
de governanca, em conformidade com o seu porte e sua complexidade, de modo a garantir o
cumprimento do seu dever fiduciario e dos seus objetivos estatutarios e estratégicos que visam a
gestdo eficiente dos recursos que compdem as reservas técnicas, provisdes e fundos dos planos
que administra.

Entre os principios que norteiam as decisfes de investimentos, destacam-se a seguranca, a
rentabilidade, a solvéncia, a liquidez e a transparéncia. Ademais, toda a gestdo da EFPC se
desenvolve com a devida prudéncia, lealdade e a boa-fé, com vistas a bem cumprir com o dever
fiduciario intrinseco a atividade de gestor de recursos de terceiros.

Aos profissionais que desempenham suas funcbes em atividades ligadas a investimentos
sdo exigidas a qualificacdo, a certificacdo e a habilitacdo necessarias para o exercicio de suas
atividades, de acordo com padrdes estabelecidos pela regulamentacdo e com a observancia das
melhores préticas.

Rio de Janeiro/RJ, 26 de fevereiro de 2024.
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