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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A OABPREV-RJ — Sociedade de Previdéncia Privada, pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos,
€ uma entidade fechada de previdéncia complementar instituida sob a forma de Entidade Civil, na forma
da legislagcdo em vigor, tem sede e foro na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, regendo-se
por seu Estatuto, respectivo Regulamento, normas, instrugdes, planos de a¢do e demais atos aprovados

por seu Conselho Deliberativo, e, ainda, pelas normas legais em vigor.

As diretrizes impostas nesse documento foram estabelecidas com base em um horizonte de cinco anos,
e o periodo de vigéncia sera de um ano caso a mesma nao sofra altera¢des. Esta politica de investimentos
serd submetida a revisdes anuais ou em periodos inferiores a este, sempre que necessario, com o intuito
de preservar as condi¢Ges de seguranga, meta de rentabilidade, solvéncia e liquidez dos investimentos,

em decorréncia de mudancas na conjuntura econémica, no passivo do plano de beneficios ou legislagao.

A Politica de Investimento 2021-2025 do Plano de Beneficios e do PGA, administrado pela OABPREV-RJ,

tem como objetivos:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a

aplicagdo dos recursos do Plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relacdo aos principais

aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a Entidade adotou o horizonte de sessenta meses, prevendo
revisoes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na regulamentacdo do setor,

sobretudo na Resolugdo CMN n2 4.661, de 25 de maio de 2018.

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

A estrutura de governanga de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes
niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de atuacgdo, inclusive com

o estabelecimento de algadas de decisdo de cada instancia.
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2.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestdo dos

investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou fungao

desempenhada, mesmo que nao possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,

ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos do Plano, além das

obrigacOes legais e regulamentares, deve:

Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou fungdo relacionada a gestdo de

investimentos;

Observar atentamente a segregacdo de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo comunicar de

imediato ao seu superior imediato ou ao érgdo colegiado que seja membro;

N3o tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas funcdes junto a EFPC ou fora dela,

gue possa resultar em potencial conflito de interesses; e

Comunicar imediatamente a detecgdo de quaisquer situagdes em que possa ser identificada agao,
ou omissdo, que ndo esteja alinhada aos objetivos do Plano administrado pela EFPC,
independentemente de obtencao de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nao

prejuizo.

2.2. Distribuicao de competéncias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicdes de cada um dos érgdos de governanca da Entidade, sem

prejuizo de atribui¢cdes adicionais definidas em documentos internos:

- Conselho Deliberativo

Aprovar a Politica de Investimentos para a gestdo dos recursos garantidores de seus Planos de

Beneficios, no minimo anualmente;

Estabelecer e adotar este documento para a gestdo dos recursos garantidores do Plano de

Beneficios;

Nomear Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado, para mandato por prazo

indeterminado.
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Se, por motivos de forga maior, fora do controle do Conselho Deliberativo, o Administrador
Estatutario Tecnicamente Qualificado se encontrar impedido de exercer suas fun¢ées, conforme
determinado nesta Politica de Investimentos, o Conselho Deliberativo, em reunido extraordinaria,

deve nomear outro Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado.

- Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Entidade deve:

V.

Fiscalizar as atividades de investimento da EFPC.

Fiscalizar o cumprimento das disposicbes da Politica de Investimentos e suas respectivas

atualiza¢Oes anuais;

Manifestar-se, no minimo semestralmente, em relacdo aos custos com a administra¢cdo de
recursos e realizar o acompanhamento da execugao da Gestdo de Recursos alinhada a Politica de
Investimentos e a legislacdo vigente, apontando os resultados que ndo estejam em consonancia

com os previstos.

Fiscalizar se as normas relativas a segregacao de fungGes estdo sendo efetivamente cumpridas.

- Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva da OABPREV-RJ deve:

VI.

VII.

Determinar o(s) Gestor(es) de Recursos a gerenciar(em) os ativos da Entidade;
Determinar o(s) Custodiante(s) dos ativos dos Planos da Entidade;

Determinar o(s) Administrador(es) de Recursos a gerenciar(em) os ativos do(s) Plano(s) da

Entidade;
Averiguar se as fungdes de Administracdo, Gestdo e Custddia sdo segregadas;

Elaborar ou revisar a Politica de Investimentos para a gestdo dos recursos garantidores de seus
Planos de Beneficios, no minimo anualmente, e submeté-la a aprovagcdo do Conselho

Deliberativo;

No minimo a cada semestre, revisar e analisar a(s) performance(s) qualitativa e quantitativa de

seu(s) Gestor(es) de Recursos, incluindo:

Andlise das taxas de retorno obtidas mediante comparagdo aos objetivos previamente

estabelecidos;
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VIIL.

XI.

XIl.

Monitoramento do grau de risco assumido para o nivel de retorno obtido;

Revisdo das atividades e caracteristicas do(s) Gestor(es) de Recursos, conforme critérios

determinados na sua(s) escolha(s).

Determinar o(s) provedor(es) da andlise de performance, consultor(es) atuarial(ais) e demais

especialistas quando necessario.
Avaliar se os prestadores de servico de gestdo, andlise e consultoria possuem registros na CVM;

Evitar condi¢cdes de conflito de interesses entre todos os agentes participantes dos processos

decisdrios de investimentos.

- Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

O Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado, conforme as disposi¢des legais vigentes e esta

Politica de Investimentos, deve:

VI.

VII.

VIIL.

Cumprir e fazer cumprir os principios, limites e disposicoes regulamentares e desta Politica de

Investimentos;
Acompanhar e monitorar o desempenho das carteiras e investimentos da OABPREV-RJ;
Monitorar os riscos das aplica¢cdes dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

Certificar-se que as fungdes de Administracdo, Gestdo e Custddia dos Recursos da Entidade sejam

segregadas, conforme exigéncia da legislacdo;

Obter certificagdo em financgas por entidade de reconhecido mérito no mercado financeiro e
verificar a mesma certificacdo dentre todos os participantes do processo decisério de

investimentos da Entidade, conforme os prazos estabelecidos pela legislacao;
Evitar condicdes de conflito de interesses entre a Entidade e a Patrocinadora;

Zelar pela promocao de altos padrdes éticos na condugdo das operacges relativas a aplicacdo dos

recursos da OABPREV-RJ;

Conforme as disposi¢Ges legais vigentes, responder administrativa, civil e criminalmente pela
gestdo, alocagdo, supervisdo e acompanhamento dos investimentos da OABPREV-RJ, bem como
pela prestacdo de informagdes relativas as aplicagbes desses recursos, sem prejuizo da
responsabilidade solidaria dos diretores da OABPREV-RJ e respectivos Gestor(es) de Recursos e

Custodiante;
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IX. Propor altera¢des na presente Politica de Investimentos sempre que ela ferir disposi¢des legais

vigentes, ou impossibilitar a obtencdo dos desejados padrées técnicos e éticos.
O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado pode:

X.  Opor-se a presente Politica de Investimentos, ou revisdes desta, apresentando em até 30 dias

corridos, a partir da sua aprovacao, parecer sobre pontos a que se opoe;

XI. Propor ao Conselho Deliberativo da OABPREV-RJ alteracdo na presente Politica de Investimentos,
gue deve ser avaliada pelo Conselho Deliberativo da OABPREV-RJ em um prazo ndo superior a 30

dias;

XIl. Desligar-se de suas fun¢des quando estiver impedido, por motivos de for¢a maior, de exercer suas
funcdes, conforme determinado nessa Politica de Investimentos. Nesse caso, deve encaminhar

oficio ao Conselho Deliberativo, expondo os motivos do impedimento;
XIII. Desligar-se de suas fun¢des, com aviso prévio de 30 dias;

XIV. Propor a Diretoria Executiva a nomeacao, substituicdo e destituicdo de Gestores de Recursos,

conforme Politica definida neste documento;
XV. Propor a Diretoria Executiva a contratacdao de consultoria a fim de auxilia-lo nas suas atribuicses;
XVI. Propor a Diretoria Executiva substituicdo do(s) Custodiante(s).

XVIl. O Mandato do Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado tem prazo indeterminado a
contar da data de sua nomeacdo, ou conforme disposicdes determinadas pelo Conselho

Deliberativo da Entidade.

- Administrador Responsavel pela Gestdo de Risco

O Administrador Responsavel pela Gestdo de Risco, conforme as disposi¢des legais vigentes e esta Politica

de Investimentos, deve:

l. Providenciar todo o necessdrio para a implementacdo das acGes de gerenciamento de riscos,

responsabilizando-se pelas a¢des e coordenagdo das atividades voltadas a esse propésito.

Il. Realizar a andlise prévia dos riscos de investimentos, incluindo as respectivas garantias.
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3. AVALIACAO DE CAPACIDADE TECNICA E DIRETRIZES PARA
CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

3.1. Capacidade Técnica

3.1.1. Participantes do processo decisorio e de assessoramento pela Entidade

O participante do processo decisério e de assessoramento deverd comprovar que possui certificacdo
profissional valida, de acordo com o disposto na Portaria Previc n? 169, de 27 de fevereiro de 2018.
Deverdo apresentar os certificados em até um ano, a contar da data de posse, os membros dos seguintes

colegiados:

e Diretoria Executiva
¢ Conselho Deliberativo

* Conselho Fiscal
Deverdo apresentar os certificados antes da posse no cargo ou fungao:

* AETQ/ARGR

e Profissionais da EFPC diretamente responsaveis pela aplicacdo dos recursos garantidores do Plano

Exigido somente do Dirigente indicado para a fungdo de AETQ, o profissional devera ser habilitado para o
exercicio da funcdo de AETQ, comprovando o recebimento da habilitacdo para o exercicio da funcdo, em
processo realizado pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — Previc, para

confirmacao do atendimento aos requisitos condicionantes ao exercicio de determinado cargo ou fungao.

O controle da validagao das certificagGes e habilitacdes devera ser adotada pela Entidade.

3.1.2. Prestadores de servigos

A Entidade deverd averiguar para todos os prestadores de servicos a serem contratados o registro,
autorizac¢do ou credenciamento, na CVM ou BCB, para cada uma de suas respectivas dreas de competéncia
e servicos a serem prestados. O registro, autorizagdo ou credenciamento deve indicar a precisa

classificacdo da atividade a ser prestada a EFPC.

Para fins de avaliacdo de porte e experiéncia, a Entidade realizard o controle no ato da contratagdo e,
anualmente, e/ou quando da revisdo dos contratos com os prestadores de servicos. Segue
responsabilidades dos prestadores de servicos que atuam no processo de andlise, avaliagdo,

gerenciamento, assessoramento e decisao sobre a aplicacdao dos recursos dos planos da Entidade:
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Responsabilidades do(s) Administrador(es) de Recursos Contratados

O(s) Administrador(es) de Recursos deve(m):

VI.

VII.

VIIL.

Se responsabilizar por toda a Administracdo dos recursos do(s) plano(s) da Entidade e pelas
informacdes, perante a Diretoria Executiva e a Comissdao de Valores Mobiliarios (CVM), devendo

estar identificado no regulamento;
Elaborar os livros de atas de assembléias;

Manter a escrituracdo das operacGes praticadas com recursos do(s) plano(s) da Entidade,

incluindo os respectivos registros contabeis;

Gerenciar as movimentagoes de recursos do(s) plano(s) da Entidade;
Distribuir ou repassar os rendimentos devidos;

Receber valores em nome da Entidade;

Prontamente notificar a Entidade caso, em algum momento, exista um investimento ou grupo de
investimentos que estejam em desacordo com o regulamento do fundo ou contrato de

administracdo de carteiras;

Informar a Entidade todos e quaisquer custos envolvidos na gestao dos recursos, tais como: taxa

de administracdo, taxa de performance, auditoria, corretagem, publicagao;

Informar a Entidade a(s) politica(s) de corretagem, incluindo retencdo de Soft Dollar, ou seja, a
retencdo/repasse de quaisquer descontos nas taxas basicas de corretagem, obtidas pelo Gestor

de Recursos.

Responsabilidades do(s) Gestor(es) de Recursos

As responsabilidades do(s) Gestor(es) de Recurso(s) devem ser estabelecidas em Contrato de Gestdo

especifico e, quando necessario, detalhado por meio de Mandato de Gestdo, o qual o gestor tem que

aceitar formalmente.

Incluem-se entre as responsabilidades do(s) Gestor(es) de Recursos:

Realizar a gestdo dos ativos do(s) plano(s) da Entidade, conforme a legislacdo em vigor e as
restricGes e diretrizes contidas no Documento Mandato ao(s) Gestor(es) de Recursos e em

qualguer outro Documento suplementar que a Entidade vier a prover;
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

XMI.

Aplicar os recursos ou parte dos recursos do(s) plano(s) da Entidade em fundos de investimentos
somente se os ativos integrantes das carteiras dos mesmos forem permitidos pela legislagdo em
vigor e pelas restricdes e diretrizes contidas neste Documento e/ou em qualquer outro

Documento suplementar que a Entidade vier a prover;

Determinar a alocagdo de recursos no curto prazo e a sele¢do de titulos e valores mobilidrios de

acordo com seu(s) Mandato(s) de Investimentos;

Reunir-se periodicamente com a Entidade para apresentar suas analises da performance dos
investimentos e para descrever suas estratégias de investimentos presente e futuras de acordo
com seus mandatos de investimentos. As reuniées com o(s) Gestor(es) de Recursos pode ocorrer
em qualquer forma e tempo, conforme agenda determinada pela Entidade em comum acordo

com os Gestores;

Preparar e encaminhar Ata, quando aplicavel, contendo, principalmente, diretrizes e objetivos de

curto prazo;

Preparar e entregar trimestralmente demonstrativos por escrito sobre a performance dos

investimentos e propor estratégias de investimentos;

Fornecer para a Entidade relatérios mensais sobre a posicdo patrimonial administrada,

segmentada em classes de ativos e taxas de retornos obtidas;
Fornecer para a Entidade relatdrios mensais de gerenciamento de risco;

Prontamente notificar a Entidade caso, em algum momento, exista um investimento ou grupo de
investimentos que estejam em desacordo com o Documento Mandato ao(s) Gestor(es) de

Recursos ou disposic¢des legais;

Investir em fundos de investimento (Fl e FIC), criados e mantidos conforme a legislacdo em vigor

aplicavel a fundos de investimentos para Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar;

Identificar aspectos do Documento Mandato ao(s) Gestor(es) de Recursos, tangiveis as funcbes
do Gestor, e passiveis de revisdo em virtude de novas estratégias de investimentos ou mudancgas

no mercado de capitais, caso o Gestor os julgue pertinentes;

Explicar as caracteristicas de outras classes de ativos a serem consideradas e como essas classes
podem apoiar na determinac¢do dos objetivos da Entidade, obtenc¢do de retornos ou redugdo de

riscos;

Informar prontamente a Entidade caso da existéncia de algum elemento no Documento Mandato

ao(s) Gestor(es) de Recursos que inviabilize a obtenc¢do dos objetivos da Entidade;

10
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XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXIII.

XXIV.

XXV.

Fornecer prontamente aos Agentes Custodiantes todas as compras e vendas de titulos e valores
mobiliarios individuais;
Informar a Entidade, mensalmente, todos e quaisquer custos envolvidos na gestao dos recursos,

tais como: taxa de administracdo, taxa de performance, auditoria, corretagem, publicacao;

Informar a Entidade, anualmente, sua politica de corretagem, incluindo reteng¢do de Soft Dollar,
ou seja, a retencdo / repasse de quaisquer descontos nas taxas basicas de corretagem, obtidas

pelo Asset Manager;

Reportar mensalmente todas as transacdes de investimentos para a Entidade identificando o

custo da transacao;
Responsabilizar-se por uma administracdo ética, transparente e objetiva;

Administrar os recursos do(s) plano(s) da Entidade respeitando todos os limites e disposi¢cdes
legais como se fosse o Unico Gestor de Recursos da Entidade, com exce¢do dos limites que

incluem investimentos das Patrocinadoras;

Assumir toda responsabilidade, incluindo o ressarcimento de multas ou perdas, provenientes do

descumprimento de suas responsabilidades;

Negociar titulos e valores mobilidrios do segmento de renda fixa preferencialmente por meio de
plataformas eletrénicas de negocia¢cdo administradas por entidades autorizadas a funcionar pelo

Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios;

Quando operar em meio distinto as plataformas eletronicas, devem informar a Entidade todos os
valores negociados em mercado de balcdo (compra e/ou venda) de quaisquer operacdes de renda
fixa de carteiras administrados ou fundos de investimentos exclusivos juntamente com os

referenciais de mercado definidos conforme a legislacdo em vigor;

Comprovar perante a Entidade que todos os profissionais diretamente envolvidos no processo de
investimentos encontram-se devidamente certificados por entidade de reconhecido mérito no

mercado nacional e manter essa informacdo devidamente atualizada;

Permitir a érgdos de fiscalizacdo, consultoria e auditoria (interna da Entidade ou externa) acesso

a todas as informacg0des referentes a seus investimentos;

Garantir que ndo ha conflito de interesses entre o Gestor de Recursos, Custodiantes, Consultores,
Entidade e suas Patrocinadoras, no que tange seu mandato de gestdo. Assim, sempre que o
Gestor identificar alinhamento de interesses com alguma das partes acima mencionadas deve

prontamente informar a Entidade para que a mesma possa tomar as medidas necessarias;

11
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XXVI.  Garantir que as fun¢des de Gestdo, Administracdo e Custddia sdo segregadas, conforme

determinacao legal.

Responsabilidades do(s) Agente(s) Custodiante Contratado(s)

As atividades do Agente Custodiante incluem, mas nao se limitam a:

- Controlar e movimentar os titulos, valores mobilidrios e demais operagdes integrantes das

carteiras do(s) plano(s) da Entidade;

- Executar a liquidagdo fisica e financeira das operacdes de acordo com a Politica de Investimentos

e legislacdao em vigor;

- Gerenciar a documentacdo e informacdes referentes aos eventos associados aos titulos e valores
mobiliarios;

- Receber e exercer direitos, resgates, amortiza¢des e/ou reembolsos devidos dos titulos e valores
mobiliarios da Entidade;

- Valorizar a carteira e emitir o fluxo de caixa;

- Executar a reconciliagdo de custédia;

- Apurar e controlar impostos;

- Gerar relatédrios de estoque da carteira;

- Controlar e atualizar os precos dos ativos custodiados;

O Agente Custodiante é responsavel pela consolidagdo e pelo efetivo acompanhamento das
movimentag¢des dos titulos e valores mobiliarios integrantes das diversas carteiras que compdem os
segmentos de renda fixa e renda variavel. O Custodiante é responsavel, ainda, pela verificacdo e controle

da conformidade das operagdes efetivadas em meio distinto as plataformas eletronicas.

3.2. PRESTADORES DE SERVICOS RELACIONADOS A GESTAO DOS
INVESTIMENTOS

A EFPC estabelece alguns critérios basicos e a serem observados nas fases de sele¢do/contrata¢do dos
prestadores de servicos que participe da avaliacdo, monitoramento e execugao de atividades relacionadas
a gestdo dos investimentos.

3.2.1. Consultorias de Titulos e Valores Mobiliarios

A EFPC é a responsavel pela contrata¢do de consultorias de titulos e valores mobilidrios (investimento e

risco). Os itens minimos a serem avaliados sdo:
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- Registro de Consultor perante a CVM, de acordo com Instru¢do CVM 592/2017.

- Estrutura organizacional e equipe qualificada para atendimento as exigéncias da Entidade.
- Comprovada experiéncia de atuagao no mercado de investimentos voltado para EFPC.

- Cédigo de Etica e Conduta da Empresa.

- Manual contra Lavagem de Dinheiro.

O monitoramento da consultoria sera de responsabilidade da Entidade e analisara os seguintes itens como

forma de avaliacdo dos servicos prestados:

- Qualidade do atendimento do consultor e equipe de analistas designada para a Entidade.
- Qualidade das informacGes e relatdrios destinados a Entidades.
- Atendimento integral ao escopo dos servicos descritos no contrato de servicos.

- Satisfacdo dos servigos prestados para a Entidade.

3.2.2. Gestor de Recursos

A EFPC é a responsavel pela contratacdo do gestor de recursos. Os itens minimos a serem avaliados sdo:

- Registro de Gestor perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Historico e Estrutura Organizacional.

- Histdrico da Equipe de Gestao.

Patrimonio Liquido sob gestao.

- Politica de RH (remuneracdo, beneficios e reten¢ado) da equipe de Investimentos.
- Carteira de clientes EFPC.

- Comprovada experiéncia de atuagao no mercado de investimentos voltado para EFPC.
- Cédigo de Etica e Conduta da Empresa.

- Manual contra Lavagem de Dinheiro.

- Filosofia de Investimento.

- Produtos (Fundos de Investimentos) e Performance

- Custos

- Sistemas de Risco.

- Politica de Seguranca da Informacao.

- Politica de Contingéncias

- Compliance e Governancga
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3.2.3. Administragao Fiduciaria e Agente Custodiante

A EFPC é a responsavel pela contratacdo do Administrador Fiducidrio e Agente Custodiantes. Os itens

minimos a serem avaliados sdo:

- Registro de Agente de Custddia perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).
- Histdrico e Estrutura Organizacional.

- Comprovacao da prestagao de servigos de custodia voltada para EFPC.
- Patrimonio Liquido sob gestao.

- Politica de RH (remuneracdo, beneficios e retengao).

- Carteira de clientes EFPC.

- Cédigo de Etica e Conduta da Empresa.

- Manual contra Lavagem de Dinheiro.

- Custos

- Sistemas de Risco.

- Politica de Seguranca da Informacao.

- Politica de Contingéncias

- Compliance e Governancga

4. Conflitos de Interesse e Responsabilidades

Agentes Envolvidos:

- A Entidade (Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e Diretoria);

- O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (Resolugcdo CMN n2 4661);

- O(s) Administrador(es) de Recursos;

- Qualquer funciondrio, agente ou terceiro envolvido na prestacdo de servigos relacionados a

gestdo de recursos da Entidade.
Conflito de Interesse:

- Nenhum dos agentes, acima listados pode exercer seus poderes em beneficio préprio ou de
terceiros. Ndo podem, também, se colocar em situagées de conflito ou de potencial conflito entre
seus interesses pessoais, profissionais, da Patrocinadora e deveres relacionados a gestdo dos

recursos da Entidade;
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- Os agentes, acima listados, devem expor qualquer associacdo direta, indireta ou envolvimentos
qgue poderiam resultar qualquer percepc¢ao atual ou potencial de conflito de interesses em relagdo

aos investimentos da Entidade.

Procedimento do Disclosure:

Os agentes, acima listados, devem:

- Revelar a Entidade de forma escrita a natureza e a extensao de seus potenciais conflitos para fins
de gerenciamento prévio de potenciais conflitos de interesses;

- Manter a Entidade atualizada sempre que constatar a ocorréncia de um potencial conflito de
interesse.

- A Entidade devera solicitar aos seus prestadores:

- Documento comprobatoério que ateste a situacdo de potenciais conflitos de interesses;

- Ajustar os contratos de seus prestadores para que atendam os requisitos dispostos deste capitulo.

5. PREMISSAS ADOTADAS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

Todo e qualguer investimento a ser realizado devera estar de acordo com a legislagdo e com as diretrizes

estabelecidas na presente politica de investimentos.

Os responsaveis pela compra, venda e alocacdo de ativos financeiros ou fundos de investimentos deverdo

verificar os seguintes itens abaixo:

¢ Conformidade com a politica de investimento e com a legislacdo vigente;

e Analise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequacg&o aos objetivos do Plano e/ou
mandatos proprios;

¢ Analise do retorno esperado do ativo ou do fundo, conforme objetivo de retorno e risco daquele
mandato;

e Analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes
a cada operacgao;

e Anadlise do horizonte de investimento e sua adequag¢do com os objetivos do Plano ou do
mandato.
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Esta Politica de Investimentos apresenta as diretrizes para a aplicacdo dos recursos garantidores dos

Planos de Contribuicdo Definida da OABPREV-RJ. A gestdo dos ativos do plano é realizada através de

aplicacdao em fundos de investimentos exclusivos e ndo exclusivos.

PLANO DE BENEFICIOS

Nome

Plano de Beneficio OABPREV-R]

Modalidade

Contribuicao Definida

CNPB

2006.0057-74

7. LIMITES PARA EXPOSICAO DA CARTEIRA

As tabelas a seguir apresentam as alocag¢des-objetivo e os limites de aplicacado para o plano e em cada um dos

segmentos definidos pela Resolucdo CMN n® 4661/2018.

SEGMENTO TARGET MiN. MAX.
RENDA FIXA 50,00% 30% 100%
RENDA VARIAVEL 10,00% 0% 20%
INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS 20,00% 0% 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - - -
IMOBILIARIO 20,00% 0% 20%
OPERACOES PARTICIPANTES - - -

7.1. Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicagdo o indice

gue melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais,

conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagbes momentaneas do

mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados

em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade

e maior aderéncia aos objetivos do plano.

META DE
SEGMENTO BENCHMARK RENTABILIDADE
RENDA FIXA CDI SELIC + 0,5%
RENDA VARIAVEL IBrX SELIC + 8%
INVESTIMENTOS
[ 0,
ESTRUTURADOS IPCA+5% IPCA+5%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - -
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IMOBILIARIO IPCA+5% IPCA+5%
OPERACOES PARTICIPANTES - -
CONSOLIDADO 50% CDI + 10% IBrX + 40% (IPCA+5%) IPCA + 5%

7.2. Objetivo de Retorno para a Entidade

A estimativa de retorno dos investimentos para o ano de 2020 foi definida com base no cenario
econdmico projetado, considerando as possiveis variacdes que os principais indicadores podem sofrer. A
correlagdo entre os ativos também foram considerados. No quadro abaixo a estimativa de retorno da

Entidade em relacdo a cada segmento de aplica¢cdo, bem como o que foi observado nos ultimos periodos.

Plano 2016 2017 2018 | 2019 2020 2021*
Consolidado 15,43% 7,23% 1,82% 2,47% -12,37% 5,88%
Renda Fixa 15,57% 8,99% 3,53% - - 2,86%
Renda Variavel 24,22% - -1,68% - - 10,36%
Inv. Estruturados -0,07% -14,21% -0,74% - - 8,54%
Iméveis - - - - 8,54%

*Retorno esperado.

8. LIMITES DE ALOCACAO

As aplicacbes dos perfis devem observar os limites estabelecidos por esta politica de investimento, pela

Resolucdo CMN n2 4.661, de 25 de maio de 2018, conforme definido nas tabelas abaixo.

LIMITES
LEGAL POLITICA

MODALIDADES DE INVESTIMENTO

Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
0,
ETF renda fixa composto por titulos da divida publica mobiliaria federal Lo 100%
interna ?
Ativos financeiros de renda fixa de emissdao com obrigagdo ou coobrigacao 30%
de instituicOes financeiras bancarias °
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por agbes de 80% 30%
capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras. °
ETF Renda Fixa 80%
Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais 0%
ObrigacGes de organismos multilaterais emitidas no Pais 0% 20%
(o]
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigagdo ou
coobrigagdo, de instituicdes financeiras ndo bancarias e de cooperativas 20%
de crédito, bancaria ou ndo bancarias.
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Debéntures emitidas por sociedade por agbes de capital fechado nos
termos do art. 22 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011.

FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB

CPR, CDCA, CRA e WA

Segmento Especial de Listagem: Agdes, bonus, recibos, certificados de

20%

20%

0%

de mercadorias e de futuros.

deposito + ETF de sociedade de capital aberto admitidos a negociagdo em 70% 20%

segmento especial que assegure praticas diferenciadas de governanca.

Segmento nao Especial: AgGes, bonus, recibos, certificados de depdsito 50% 20%

+ ETF de sociedade de capital aberto. ° °

Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e IlI. 10% 10%

Certificados representativos de ouro fisico no padrdo negociado em bolsa 39 0%
(o] (o]

Fll (cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) e FICFIl (cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento imobilidrio))

CRI (certificados de recebiveis imobilidrios)

CCI (cédulas de crédito imobiliario)

Estoque imobiliario

Empréstimos pessoais concedidos com recursos do Plano de beneficios
a0s seus participantes e assistidos.

Financiamentos imobiliarios concedidos com recursos do Plano de

beneficios aos seus participantes e assistidos.

Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa”

ETF indice do exterior negociado em bolsa de valores do Brasil

Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” —67%

Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior”

Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR
nivel | (cotas dos fundos da classe “A¢Bes — BDR Nivel I”).

Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos
fundos constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos
anteriores.

20%

15%

10%

FIP (cotas de fundos de investimento em participagdes). 15% 15%
FIM (cotas de fundos de investimento classificados como multimercado)
e FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 15% 10%
investimento classificados como multimercado)
FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “Ac¢Ges —

’ 15% 0%
Mercado de Acesso”)
COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10% 10%

20%

20%

20%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%
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Tesouro Nacional 100% 100%
Fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo no mercado secundario

por intermédio de bolsa de valores — Fundo de indice de renda fixa composto 20% 20%
exclusivamente por titulos da divida mobilidria federal interna

Instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
Debéntures de Infraestrutura 15% 15%
Tesouro Estadual ou Municipal 10% 0%
Companbhias abertas com registro na CVM 10% 10%
Organismo multilateral 10% 0%
Companbhias securitizadoras 10% 0%
Patrocinador do Plano de Beneficios 10% 0%
FIDC/FICFIDC 10% 10%
Fundos de indice Referenciado em Cesta de A¢des de Companhias Abertas 10% 10%
Sociedades de Propésito Especifico — SPE 10% 10%
FI/FIC Classificados no Segmento de Investimentos Estruturados 10% 10%
FI/FIC Classificados como Divida Externa no Segmento de Investimentos no Exterior 10% 10%
Fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo no mercado secundario

por intermédio de bolsa de valores — Fundo de indice de renda fixa i L)
Demais emissores 10% 10%
% do capital votante de uma mesma Cia. Aberta 25% 25%
% do capital total de uma mesma Cia. Aberta ou de uma mesma SPE 25% 25%
% do PL de uma mesma Instituigdo Financeira 25% 25%
% do PL de Fundo de indice Referenciado em Cesta de a¢des de Cia. Aberta 25% 25%
% do PL de Fundo de Investimento classificado no Segmento de Investimentos Estruturados 25% 25%
% do PL de Fundo de Investimentos classificados no Segmento de Investimentos no Exterior 25% 25%
% do PL de Fundos de Investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagao no mercado

secundario por intermédio de bolsa de valores — Fundo de indice de renda fixa 25% 25%
% do PL de Fundos de indice no Exterior negociados em Bolsa de Valores no Brasil 25% 25%
% do Patrimonio Separado de Certificados de Recebiveis com Regime Fiduciario 25% 25%
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% de uma mesma série de titulos ou valores mobilidrios, exceto agGes, bonus de subscrigdo
de agdes, recibos de subscricdo de agoes, certificados de recebiveis emitidos com adogao 25% 25%
de regime fiduciario e debéntures de infraestrutura

% de uma mesma classe ou série de cotas de FIDC 25% 25%

% de um mesmo empreendimento imobilidrio 25% 25%

9. POLITICA DE DERIVATIVOS

A Entidade estabelece que para a realizacao de operacdes com derivativos, devem ser obedecidos os
limites, todas as condi¢Ges e controles necessarios para atuagdo nos correspondentes mercados de Renda
Fixa e de Renda Varidvel estabelecidos pela Resolugdo CMN n? 4.661 e demais legislagcdes aplicaveis.
Todas as operacgdes de derivativos (Swap, Futuro, Termo e Opg¢des) devem ser garantidas por Bolsa de

Valores ou de Mercadorias e Futuros (B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO);

Ndo sdo permitidas operagbes de derivativos para fins de alavancagem, ou seja, o valor nocional liquido
de todos os derivativos empregados na gestdo de carteiras e fundos ndo pode ser superior ao respectivo

patrimonio liquido das carteiras ou fundos;

Nao sdo permitidos lancamentos de opc¢des a descoberto.

10. PRECIFICACAO DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Todos os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras de investimentos com gestdo de terceiros
da Entidade ou fundos de investimentos nos quais sdo aplicados os recursos da Entidade devem ser

precificados (marcados) ao valor de mercado.

A atividade de precificacdo dos titulos é delegada ao agente custodiante, sendo que a metodologia
empregada deve estar clara e em consonancia com as normativas legais. Dessa forma, pode-se
estabelecer que esse aprecamento estara sujeito ao manual de marcacdo de ativos do agente custodiante

responsavel pelos investimentos da Entidade.

E recomenddvel que todas as negocia¢des sejam realizadas através de plataformas eletrdnicas e em bolsas
de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de

mercado.
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11. CONTROLES E CRITERIOS PARA AVALIAGAO DOS RISCOS DOS
INVESTIMENTOS DA ENTIDADE

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 4.661/2018, este capitulo demonstra quais serdo os

critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos.

No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controles sejam de

responsabilidade do gestor, os pardmetros de riscos sdo verificados periodicamente pela EFPC.

Através desse capitulo iremos abordar quais os principais riscos a serem avaliados, destacando a
importancia de se estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar
0s riscos aos quais os recursos do Plano estdo expostos, entre eles os de mercado, de crédito, de liquidez,
operacional, legal e sistémico. Esse tdpico disciplina ainda o monitoramento dos limites de alocacdo

estabelecidos pela Resolucdo CMN n2 4.661/2018 e por esta Politica de Investimento.

11.1. Risco de Mercado

Segundo o Art. 10 da Resolugdo CMN n2 4.661/2018, as Entidades devem acompanhar e gerenciar o risco
e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a

probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

Esse acompanhamento do risco de mercado sera feito através de dois indices amplamente conhecidos no
mercado financeiro, o Value-at-Risk (VaR) ou Value-at-Risk(B-VaR), e o Tracking Error. O VaR (B-VaR)
estima, com base em um intervalo de confianca e em dados histdricos de volatilidade dos ativos presentes

na carteira analisada, qual a perda maxima esperada (ou perda relativa) nas condi¢Ges atuais de mercado.
O limite de exposicdo a risco de mercado é dado por:

e Renda Fixa: VaR de 0,70% em rela¢cdo ao Benchmark composto de Renda Fixa, para um periodo
de 1 dia uteis;
e Renda Varidvel: Tracking Error maximo esperado de 10% para um horizonte temporal de um ano,

com confianca de 67%;

11.2. Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que estd diretamente relacionado a capacidade de uma
determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a carteira de duas

formas:
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¢ Diminuicdo do valor de determinado titulo, em fungao da piora da percepg¢do sobre o risco de a
contraparte emissora realizar o pagamento;

e Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito sera realizada considerando principalmente os ratings dos titulos de divida
bancdria ou corporativa, ou das operacgées de crédito estruturadas, sem prejuizo as analises realizadas em

relacdo a estrutura dos ativos.

Para atomada de decisdo sobre um possivel investimento em um papel de crédito, a EFPC deve considerar

as caracteristicas, garantias e fontes de risco do ativo em si.

Com relacdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagcdo dos investimentos deve
adotar critérios de analise que ndo se limitem a classificacdo de risco (rating) atribuido por agéncia

classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir.

No caso de investimentos indiretos (por meio de fundos de investimentos), cujo gestor tem a
discricionariedade da alocacdo, a avaliagdo serd feita com base nas restricdes e condi¢Ges estabelecidas

no regulamento do fundo.
Sugere-se que a analise considere os seguintes pontos:

- Analise dos Emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da operacgao, é
importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histdrico de atuagdo, governanga,
controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existirem), aspectos legais da emissdo como indices

financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

- Analise de prospectos e outras documentacoes

Em uma operacdo estruturada, é necessaria a analise das documentagdes que competem a operacgdo
(prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros,
responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de emissdo, prazo do

investimento, etc.

- Comparacao da duration e fluxo de caixa

A duration de uma operacdo pode ser considerada na tomada de decisdo de forma a ordenar a
preferéncia, quanto a opera¢des de mesmo retorno e diferente duration, sendo, portanto, uma varidvel

de analise importante.
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- Analise do impacto de nova operacdo na carteira

Para completar a analise, depois de consideradas as caracteristicas individuais da operag¢do e de compara-
la com alternativas disponiveis, € necessario analisar o impacto da inser¢ao deste papel na carteira atual.
Esta andlise também deve ter um aspecto quantitativo preponderante, sem perder de vista as metas

atuariais e os critérios de enquadramento da carteira.

- Monitoramento de operacoes de crédito

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento continuo
do desempenho das operagdes. Nesse sentido, é necessario acompanhar a classificacdo de risco das
agéncias de rating e os dados da operacdo disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser

periodicamente acompanhada.

A Entidade podera utilizar, entre outros instrumentos, para essa avaliacdo os ratings atribuidos por

agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com

suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;
e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes ndo financeiras, sera considerado o rating

da emissao, e ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota é, de
acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior a classificacdo minima apresentada a

seguir:

RATING MINIMO PARA CLASSIFICAGAO COMO GRAU DE INVESTIMENTO

(POR AGENCIA, PRAZO E MODALIDADE DE APLICAGAO) — ESCALA BRASILEIRA

Agéncia de Classificagdo de Risco EmissGes Bancarias | Outras Emissdes

Fitch Ratings BBB-(bra) BBB-(bra)
Moody’s Baa3.br Baa3.br
Standard & Poor’s brBBB- brBBB-

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao classificados

como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicdes:
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e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;
¢ 0O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da

verificacdo da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas

no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em

relacdo aos recursos garantidores, evitando-se exposi¢ao a ativos ndo elegiveis.

Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverdo ser

avaliados individualmente, visando a proteger o interesse dos participantes do Plano de beneficios.

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo ficou estabelecido em 5% do patriménio
total do plano da Vikingprev. Esse limite visa comportar eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja
integrantes da carteira de investimentos, papéis que ja se enquadram nesta categoria e eventuais ativos
presentes em fundos de investimentos condominiais (mandato nao discriciondrio). Nesse sentido, o limite
acima ndo deve ser entendido como aval para aquisicdo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau

Especulativo” por parte dos gestores de carteira.

11.3. Risco de Liquidez

A Entidade, continuamente, procede ao gerenciamento deste risco através de estudos de projecdo de
liguidez. Com a adog¢do dessa politica, a Entidade visa a eliminar a possibilidade de que haja qualquer

dificuldade em honrar seus compromissos previdenciarios no curto prazo.
O risco de liquidez compreende o risco de ocorréncia das seguintes situagdes:

e Indisponibilidade de recursos para liquidacdo de suas obrigacOes atuariais (Passivo) na sua
respectiva competéncia;
e Posi¢cdes em determinados ativos que estejam sujeitos a variagOes abruptas de prego por liquidez

baixa ou inexistente (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.
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E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados sdo baseados em modelos
estatisticos, que por definicdo estdo sujeitos a desvios decorrentes de aproximacdes, ruidos de

informacgdes ou de condi¢gdes anormais de mercado.

Serdo adotados os seguintes mecanismos de controle para mitigacdo desses riscos:

CONTROLES DO RISCO DE LIQUIDEZ

Risco Controles adotados

Observacgao das regras para solicitagdo de resgates, cotizagdo e pagamento de resgates;
Cotizagdo de Fundos de

Investimento
Observagdo do prazo de duragdo do fundo, no caso de fundos fechados.

Observagdo dos limites de concentragdo e diversificagdes estabelecidos pela legislagdo

Liquidez de Ativos vigente;

Observacgao da liquidez do mercado secundario.

Pagamento de ObrigacGes O risco de cumprimento das obrigagdes é continuamente monitorado e os estudos de

macroalocagdo consideram essa premissa.

11.4. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacgdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestdo
serd decorrente de agdes que garantam a adoc¢do de normas e procedimentos de controles internos,

alinhados com a legislacdo aplicavel.
Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

¢ Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

¢ Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

e Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

e Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

¢ Adefinicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos riscos
descritos nos tdpicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;
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e Acompanhamento da formacgdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e
e Formalizagdao e acompanhamento das atribui¢cdes e responsabilidade de todos os envolvidos no

processo de planejamento, execugdo e controle de investimento.

As atividades criticas sado revistas de forma prioritaria, e as demais sdo revistas conforme a necessidade.

Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessaria.

11.5. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuac¢des, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O

controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

e Darealizagdo de relatérios de compliance, que permitam verificar a aderéncia dos investimentos
as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados com periodicidade
mensal e analisados pelo Conselho Fiscal;

e Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

11.6. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em cendrios,
premissas e hipoteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipa¢do de acbes aos

eventos de risco.

Para o monitoramento do risco sistémico serd calculado o VaR da carteira consolidada conforme

parametros ja estabelecidos anteriormente.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos deve levar
em consideracdo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores, bem como a
diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia

desses prestadores de servico em um evento de crise.
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11.7. Risco Atuarial

O risco atuarial é proveniente da ndo aderéncia das hipdteses biométricas, demograficas, econ6micas e
financeiras utilizadas na estimativa do calculo do passivo e, consequentemente, dos recursos necessarios

para a fundacdo honrar com os beneficios a serem pagos aos participantes do plano.

De acordo com a Resolucdo n? 18, de 28 de mar¢o de 2006, do Conselho de Gestdo da Previdéncia
Complementar, alterada pela Resolugcdao n2 15, de 19 de novembro de 2014, do Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar, essas hipoteses representam expectativas de longo prazo, pois se destinam
a prever os compromissos futuros até o encerramento do plano de beneficios. Além de considerar as
hipdteses correntes, faz — se necessario incorporar as tendéncias futuras nos procedimentos atuariais.
Por exemplo, deve — se levar em conta a taxa de juros corrente, mas também a provdvel tendéncia de
reducdo, que vem sendo prevista para os préximos anos. Da mesma forma, é recomendavel observar as
expectativas atuais de mortalidade e longevidade do conjunto dos participantes e assistidos, bem como

considerar as tendéncias de aumento da expectativa de vida que ocorre no mundo, inclusive no Brasil.

A mesma Resolucdo determina ainda que compete ao Conselho Fiscal da Entidade Fechada atestar,
mediante fundamentac¢do e documentacdo comprobatdria, a existéncia de controles internos destinados

a garantir o adequado gerenciamento dos riscos atuariais.

11.8. Risco relacionado a sustentabilidade

A Entidade, suas Patrocinadoras, Participantes e Assistidos, prezam muito os principios de respeito ao
meio ambiente, convivio social e as boas praticas de governanca. Portanto, recomenda-se a todos os

contratados e prepostos da Entidade observar e zelar por esses principios.

Aos gestores de recursos da Entidade recomenda-se, fortemente, observar esses principios na hora de
selecionar os investimentos que sdo feitos com os recursos do plano da Entidade, alocando-os,
preferencialmente, em empresas que reconhecidamente incorporam em suas atividades elevados valores
sociais e ambientais, além de adotarem altos padrdes de governanca corporativa e transparéncia em suas

operagoes.

Entretanto a Entidade ndo ird impor qualquer limite de investimento que exija a observancia de fatores
de principios ambientais, sociais e de governanca, cabendo ao Gestor contratado tomar esse tipo de
decisdo. Os principios socioambientais serdo observados sempre que possivel, sem adesdo a protocolos

e regras.
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A Entidade, na qualidade de administradora de planos, segue principios, regras e praticas de governanga,
em conformidade com o seu porte e sua complexidade, de modo a garantir o cumprimento do seu dever
fiduciario e dos seus objetivos estatutarios e estratégicos que visam a gestdo eficiente dos recursos que

compdem as reservas técnicas, provisdes e fundos dos planos que administra.

Entre os principios que norteiam as decisdes de investimentos, destacam-se a seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia. Ademais, toda a gestdo da EFPC se desenvolve com a devida
prudéncia, lealdade e a boa-fé, em vistas a bem cumprir com o dever fiduciario intrinseco a atividade de

gestor de recursos de terceiros.

Aos profissionais que desempenham suas funcdes em atividades ligadas a investimentos sdo exigidas a
qualificacdo, certificacdo e habilitacdo necessarias para o exercicio de suas atividades, de acordo com

padrées estabelecidos pela regulamentacdo e em observancia as melhores praticas.

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam favorecer o
investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos, politicas de

responsabilidade socioambiental.

Rio de Janeiro, xx de dezembro de 2020.

XXUXXXXXXXXX
Administrador Estatutario
Tecnicamente Qualificado

XXX XXXXX
Presidente do Conselho

XXXXXXXXXXXX
Vice Presidente do Conselho

XXXXXXXXXXXX
Membro Efetivo

XXX XXXXX
Membro Efetivo
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